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Gedik Portfoy Yo6netimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2015 tarihli ilisikteki &zet finansal
durum tablosunun ve aym tarihte sona eren alt1 aylik dénemine ait kir veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger agiklayict dipnotlarinin smirlt denetimini yiliriitmiis bulunuyoruz. Sirket ydnetimi, séz
konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e (“TMS 34”) “Ara Donem
Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirli denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal
bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simirh Denetiminin Kapsami

Yaptiginmz sinirli denetim, Smuirli Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin smirl
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonu¢

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, TMS 34°e uygun olarak, Gedik
Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal
performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin nakit akiglarinin dogru ve gergege
uygun bir goriiniim saglamadigina inanmamiza sebep olan bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

ENGIN Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of GRANT THORNTON International

[stanbul, 31.07.2015

Member of Grant Thornton International Ltd



I. FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30.06.2015 TARIHLI
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz
Smmirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecmis
Referanslari 30.06.2015 31.12.2014
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 2.085.855 2.308.988
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.760.618 2.050.396
Finansal Yatirimlar 4 222.027 221.685
Ticari Alacaklar
- {ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-12 10.779 9.377
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 468 549
Diger Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 26.612 -
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar -- -
Pesin Odenmis Giderler 25.350 -
Diger Donen Varliklar 40.001 26.981
DURAN VARLIKLAR 32.528 67.402
Diger Alacaklar
- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar -- -
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 9.382
Maddi Duran Varliklar 28.134 36.753
Maddi Olmayan Duran Varliklar - 11.550
Ertelenmis Vergi Varhig 11 4.394 9.717
TOPLAM VARLIKLAR 2.118.383 2.376.390
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 62.431 93.479
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - -
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 5-12 - -
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 7.860 19.627
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsanminda Borglar 6 16.053 24.496
Diger Borglar
- Tligkili Taraflara Diger Borglar - -
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 30.793 13.962
Kisa Vadeli Karsiliklart
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 6 7.725 15.324
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 7 - 20.070
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 21.948 42.469
Kisa Vadeli Kargiliklart
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 6 21.948 42.294
Ertelenen Vergi Yukimlaligii 11 -- 175
OZKAYNAKLAR 2.034.004 2.240.442
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.034.004 2.240.442
Odenmis Sermaye 9.1 4.050.000 4.050.000
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
- Diger Kazang / Kayiplar 9.4 3.680 (4.870)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9.2 746 746
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 9.3 (1.805.434) (1.005.230)
Net Dénem Kari / (Zarari) (214.988) (800.204)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.118.383 2.376.390

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 31.07.2015 tarihinde onaylanmustir.



1. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS$ 01.01.-30.06.2015 HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 ("TL") olarak ifade edilmistir).

Cari Dénem Onceki Dénem
Simirh Smmirh Simirh Smmirh
Denetimden Denetimden Denetimden  Denetimden
Gegmis Ge¢memis Gegmis Ge¢memis
Dipnot 01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Referanslari 30.06.2015  30.06.2015 30.06.2014  30.06.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 10 65.671 29.099 29.229.580  22.593.266
Satiglarin Maliyeti (-) 10 (10.661) - (29.347.941) (22.717.934)
BRUT KAR / (ZARAR) 55.010 29.099 (118.361) (124.668)
Genel Yonetim Giderleri (-) (423.309) (213.460) (498.132) (250.448)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.266) (403) (22.466) (17.107)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 55.158 34.454 25.963 12.037
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (7.665) (7.665) (137) )
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (322.072) (157.975) (613.133) (380.188)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18.111 4.412 17.692 9.627
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (6.813) (©)] (16.692) (2.903)
FINANSMAN GIDERiI ONCESi FAALIYET KARI/ ZARARI (310.774) (153.566) (612.133) (373.464)
Finansman Gelirleri 104.083 52.326 74.126 29.521
Finansman Giderleri (-) (5.287) (1.481) (1.371) --
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI / (ZARARI) (211.978)  (102.721) (539.378)  (343.943)
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (3.010) (2.307) 520 (1.296)
- Donem Vergi Geliri / (Gideri) - - - -
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 11 (3.010) (2.307) 520 (1.296)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) (214.988)  (105.028) (538.858)  (345.239)
DONEM KARI / (ZARARI) (214.988) (105.028) (538.858) (345.239)
DiGER KAPSAMLI GELiR
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar 6 10.688 6.300 871 --
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
- Donem Vergi Gideri (-)/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri (2.138) (1.260) (174) --
DiGER KAPSAMLI GELiR 8.550 5.040 697 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (206.438) (99.988) (538.161) (345.239)
Dénem Kari / Zararimin Dagilim
- Kontrol Giici Olmayan Paylar - -- - --
- Ana Ortaklik Paylari (214.988) (105.028) (538.858) (345.239)
Pay Bagina Kazang (0,05308) (0,02593) (0,13305) (0,08524)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (0,05308) (0,02593) (0,13305) (0,08524)
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang - -- - --
Sulandirilms Pay Basina Kazan¢ (0,05308) (0,02593) (0,13305) (0,08524)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Bagina Kazang (0,02593) (0,08524)

- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

(0,05308)

EXkli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 31.07.2015 tarihinde onaylanmustir.

(0,13305)



III. OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30.06.2015 TARIHLI

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.
¢

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Kardan Ayrilan
Dipnot Odenmis Kisitlanms Gecmis Yillar Net Donem
Referanslar1  Sermaye Diger Kazan¢/Kayiplar Yedekler Kar/Zararlar1 Kary/Zararn Ozkaynaklar
01.01.2014 tarihi itibariyle bakiyeler 9 3.000.000 4.777 746 (225.169) (780.061) 2.000.293
Transfer -- -- -- (780.061) 780.061 -
Sermaye Artirimi - - - - - -
- Nakit 1.050.000 -- -- -- -- 1.050.000
Toplam kapsamli gelir / (gider) -- 697 -- -- (538.858) (538.161)
30.06.2014 tarihi itibariyle bakiyeler 9 4.050.000 5.474 746 (1.005.230) (538.858) 2.512.132
01.01.2015 tarihi itibariyle bakiyeler 9 4.050.000 (4.870) 746 (1.005.230) (800.204) 2.240.442
Transfer - - - (800.204) 800.204 --
Toplam kapsamli gelir / (gider) - 8.550 - - (214.988) (206.438)
30.06.2015 tarihi itibariyle bakiyeler 9 4.050.000 3.680 746 (1.805.434) (214.988) 2.034.004

EXkli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Y6netim Kurulu tarafindan 31.07.2015 tarihinde onaylanmustir.



IV. NAKIT AKIM TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS$ 30.06.2015 TARIHLI
OZET NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
Referanslari 30.06.2015 30.06.2014
ASLETME FAALIYETLERDEN SAGLANAN NAKIT AKIMI (313.625) (1.618.934)
Dénem Net Kar1/ (Zarar) (214.988) (538.858)
Dénem Net Kary/Zarari Mutabakati ile flgili Diizeltmeler (26.697) 26.966
-Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 10.099 9.073
-Deger diistikliigi/ iptali ile ilgili diizeltmeler 11.298 1.000
-Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (13.777) (2.345)
-Vergi gideri/geliri ile ilgili duzeltmeler 11 3.010 (520)
Karstliklar ile flgili Diizeltmeler
-Kidem tazminati kargihigi 6 (9.658) 10.132
-Izin karsiliklart 6 (7.599) 6.895
-Diger kargiliklar 7 (20.070) 2.731
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (71.940) (1.107.042)
-Ahm Satim Amagli Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 4 (11.640) (942.820)
-Ticari Alacaklardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler 5 81 (105.415)
-liskili Taraflardan Alacaklardaki Artis ile flgili Diizeltmeler (28.014) 16
-Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler (28.988) (34.531)
-Ticari Borglardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler 5 (11.767) (15.577)
-Iligkili Taraflara Borglardaki Azalss ile Ilgili Diizeltmeler - (3.126)
-Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8.388 (5.589)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI 10.070 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri (24.207) --
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimmdan Kaynaklanan Nakit Cikislart 34.277 --
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT CIKISLARI - 1.050.000
Sermaye artist 9 - 1.050.000
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (303.555) (568.934)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLER]
UZERINDEKI ETKISi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (303.555) (568.934)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.050.396 1.664.445
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI A+B+C+D+E) 3 1.746.841 1.095.511

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 31.07.2015 tarihinde onaylanmistir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve
05.03.2008 tarihli, 7013 sayil Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan ‘’Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” (111-55.1) hikimlerine gore sdrdirmektedir. 111-55.1 sayili teblige uyum basvurusu
kapsaminda Sirket’in 22.08.2008 tarih ve PYS.PY.30/893 No’lu yetki belgesi iptal edilmis olup,
25.06.2015 tarih ve PYS/PY.27/640 No’lu Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sirket’e verilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasast Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil
sifati ile yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim
danismanlig1 faaliyetinde de bulunabilir ve yatirim danismanligi kapsaminda faaliyette bulunabilecek
alanlarda vekil sifatiyla miisterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri cercevesinde
yonetebilir ve yatirim fonlarinin katilma paylarina iligkin olarak pazarlama ve dagitim faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket bu amacin1 gergeklestirmek i¢in asagidaki is ve islemleri yapabilir:

a- Miisterilerin nam ve hesabina portfoy olusturmak, yonetmek, portfdy cesitlemesi yaparak
yatirim riskini azaltip dagitmak,

b- Portfoy degerini korumak ve artirmak iizere buna iligskin aragtirma ve faaliyetlerde bulunmak,
bu konuda gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, ¢aligmalar yapmak,

c- Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izin verecegi diger konularla
beraber, yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlart ve yatirim ortakliklari,
emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar, yatirim sirketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gergek
kisilerin portfoylerini yonetmek,

d- Amag ve konusu ile kayith olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sart1 ile faaliyetleri
icin gerekli olan tasinmaz mallar1 ve tasitlar1 satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu
taginmaz mallar1 gerektiginde kiraya vermek, lizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek,
Sirketin hak ve alacaklarinin tahsil ve temini igin ayni ve sahsi her tiirlii teminati almak,
bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil Mudurlukleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel
merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai
haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sok. No:1, Kartal/istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.
06.03.2013 tarih ve 75 sayil yonetim kurulu karari ile “Esentepe Mahallesi Biiytikdere Caddesi Levent
Loft Residence No0:201 Kat:1 D:18 Sisli/istanbul adresinde agilmis olan subenin 16.03.2015 tarih ve
135 sayili Yonetim Kurulu Karar1 dogrultusunda 31.03.2015 tarihi itibariyle kapatilmasina karar
verilmistir. S6z konusu karar 07.04.2015 tarih ve 8795 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.

Ana ortak Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir. Sirket’in 6denmis
sermayesi 3.000.000 TL’den, 17.02.2014 tarih ve 101 sayili yonetim kurulu karar1 ile 4.050.000 TL’ye
cikartilarak esas sozlesmenin tadiline karar verilmigtir. Sermaye artirnmi ve esas sézlesmenin tadiline
iliskin genel Kurul 09.05.2014 tarihinde yapilarak 19.06.2014 tarihinde tescil, 25.06.2014 tarihinde de
ilan edilmistir.

30.06.2015 tarihi itibariyle Sirket’in 3 ¢calisgam bulunmaktadir (31.12.2014: 6 Kisi).



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1. Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki 30.06.2015 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun
(“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan ve yiiriirliige girmis olan
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmustir. TMS; Tlrkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Sirket, 30.06.2015 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: XII,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular g¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem o&zet finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu c¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1 tercih
etmigtir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem ozet finansal tablolar
31.12.2014 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem 6zet finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile
gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi
olarak hazirlanmistir. Ara donem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni
kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta bagl varlik ve
yukimlultklere iliskin agiklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve onemli muhasebe
tahminlerinin kullamilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
tzerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle sona eren ara dénem &zet finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve ©nemli muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1. Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyan (devami)
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
diizenlenir veya siniflandirilir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 30.06.2015 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait finansal tablolar
Sirket’in yonetim kurulu tarafindan 31.07.2015 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde Sirket’in
yetkili kurullariin ve diizenleyici kurumlarm finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iligkin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara almnir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki dénemlere veya
birbirini izleyen doénemlerin faaliyet sonuglarma etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve oOnceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararnin belirlenmesinde dikkate almacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6nceki donemlere
iligkin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden Once
meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
dizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki dénemlere ait
kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z
konusu dénem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

30.06.2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait ara donem Ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 01.01.2015 tarihi itibariyle gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
TMS 19 — Tamimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar: (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmig fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da ii¢ilincii taraf katkilari
gdz Oniine alinmalidir. Degisiklik, katki tutart hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s0z konusu katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 01.07.2014 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisikligin Sirket'in
finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerdeki Yillik Tyilestirmeler

KGK, Eylill 2014’te 2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Doénemine
Iliskin Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmustir.
Degisiklikler 01.07.2014’den itibaren baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazi, Odemeler

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar1 gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gergege uygun degerinden odlgllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 6 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir/
toplulagtirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakat;, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yoneticisine raporlantyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikliga kavusturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 iskili Taraf Actklamalary

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagsmalarin da TFRS 3’iin kapsaminda
olmadigi ve 1ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagsmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimu Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlikl finansal yiikiimliliiklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirum Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amacgli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikli iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerindeki etkisi
degerlendirilmektedir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 0Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi
icin henliz yuriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiiriirlige girmesinden sonra finansal tablolarimi ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve A¢iklama

Aralik 2012°de ve Subat 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 01.01.2018 tarihi ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Olgiilmesi ve
siniflandirilmasia iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin smiflama ve 6l¢limiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yikimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger
kapsaml1 gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 16 ve TMS 38— Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimin1 yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimin1 6nemli 6lgiide smirlandirmustir. Degisiklikler, 01.01.2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyict bitkilerin muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmigtir. Yayinlanan
degisiklikte tiziim asmasi, kauguk agact ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyict
bitkilerin, olgunlasma doneminden sonra bir déonemden fazla {iriin verdigi ve isletmeler tarafindan iiriin
verme Omri suresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik doniisiimden gegmedikleri i¢in ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik
tastyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya
koymakta ve “maliyet modeli” ya da yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir.
Tasiyict bitkilerdeki {irlin ise TMS 41°deki satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 01.01.2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin
ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 27— Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda baglh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde
0zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak icin TMS 27°de degisiklik yapmustir.
Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

» Maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca veya

* TMS 28°de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
01.01.2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olup, gegmise doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma isletmenin istirak veya is Ortakh@ma Yaptigi Varhk Satislari
veya Katkilar1 — Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de
degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasinda, TERS 3’te
tanimlandig1 sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya
kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.
Eski bagl ortaklikta tutulan yatinmin ger¢ege uygun degerden yeniden 6lciilmesinden kaynaklanan
kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimecilarin o eski bagli ortakliktaki paylari Olgilisiinde
muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 01.01.2016 veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri icin ileriye doniik olarak uygulamalari gerekmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmas1 sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TERS 12 ve TMS 28’de
degisiklikler yapmustir Degisiklikler 01.01.2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1°de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar1 agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 01.01.2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS Yilhk lyilestirmeler, 201 2-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemini yaymlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar A¢iklamalar bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendirilmesine iligskin agiklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

- MS 34 Ara Donem Finansal Raporlama bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir
bolimde agiklanmasi

Bu degisiklikler 01.01.2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir,

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerindeki etkisi
degerlendirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/ yaymlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ytiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2010—2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgelerinde aciklandigi lizere, {izerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir

Yillik iyilestirmeler - 2011—2013 Donemi
UFRS 15- Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yaymlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olgiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak
olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin
maddi duran varlik ¢ikislar1) satiginin muhasebelestirilip Sl¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. UFRS
15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. UFRS ise gecis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye donik
uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama
tercih edildiginde onceki donemler yeniden duzenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
kargilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK. Temmuz 2014te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve 6lgme. deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar nihai olarak yaymlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin i¢inde yo6netildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir simflama
ve Olglim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarimin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
diisiikligii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larii ger¢ege uygun degeri ile
Oleme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal
borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran ‘“kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin
muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski ‘ ile ilgili degisikliklerinin tek bagsina erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

31.03.2015 31.12.2014
Bankalar
- Vadeli mevduat (*) 66.877 1.142.097
Borsa para piyasasi alacaklari (**) 1.693.741 903.355
Vadesi li¢ aydan kisa olan 6zel sektor tahvilleri - 4.944
Toplam 1.760.618 2.050.396

(*) 30.06.2015 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi 1 giin olup faiz oram1 %9,41°dir.
(31.12.2014: 2 ila 32 giin arasinda degismekte olup, faiz oran1 %10,10 - %11,55 arasindadir).

(**) 30.06.2015 tarihi itibariyle Sirket’in kendi adma borsa para piyasasinda yapmis oldugu
islemlerden kaynaklanan alacaklardir. Vadesi 33 ila 35 giin arasinda degismekte olup (31.12.2014: 34
guin), faiz oranlart %12,00 - %12,20 arasindadir (31.12.2014: %10,50).

Sirket’in 30.06.2015 ve 30.06.2014 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan miisteri varliklari, bloke mevduatlar ve faiz
tahakkuklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

30.06.2015 30.06.2014
Nakit ve nakit benzerleri 1.760.618 1.097.856
Faiz tahakkuklar (13.777) (2.345)

Toplam 1.746.841 1.095.511
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4. Finansal yatirnmlar

30.06.2015 Maliyet Degeri Gercege Uygun Deger
SPK’ya verilen kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 101.697 102.162
Yatirim fonu 115.996 119.865
Toplam 217.693 222.027
31.12.2014 Maliyet Degeri Gercege Uygun Deger
SPK’ya verilen kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 102.004 100.947
Yatirim fonu 113.891 120.738
Toplam 215.895 221.685

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amacglh finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Ger¢ege uygun deger 30.06.2015 tarihi
itibariyla Borsa Istanbul da bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis
emirlerinin bulunmamas1 durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da olmamasi
durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir. 30.06.2015 tarihi itibariyle yatirim fonlar1 Gedik

Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir.

5. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar 30.06.2015 31.12.2014
Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden alacaklar -- 81
Portfoy yonetim ticreti alacaklart

- Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 12) 10.779 9.377
- Diger 468 468
Toplam 11.247 0.926
Kisa vadeli ticari bor¢lar 30.06.2015 31.12.2014
Saticilara borglar (*) 7.860 19.627
Toplam 7.860 19.627
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Ticari alacak ve borclar (devami)

(*) 30.06.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle saticilara borglar asagidaki gibidir:

30.06.2015 31.12.2014
Riskturk Risk Yazilim A.S. 3.000 --
Set Kurumsal Hizmetler Tic. A.S. -- 1.117
Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. 901 5.556
Digital Planet Ltd. Sti. -- 2.360
Gedik Kaynak San. ve Tic. A.S. 2.098 5.037
Diger 1.861 5.557
Toplam 7.860 19.627
Uzun vadeli ticari borglar
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
Calisanlara saglanan faydalar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar
30.06.2015 31.12.2014
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 13.967 12.061
Personele borclar 2.086 12.435
Toplam 16.053 24.496
Izin Karsiiklar 31.03.2015 31.12.2014
1 Ocak tarihli bakiye 15.324 4.660
Donem iginde ayrilan karsilik -- 13.182
Donem iginde iptal edilen karsilik (-) (7.599) (2.518)
Toplam 7.725 15.324

Kidem Tazminati Karsilig1

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet stiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve g¢agrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasia gelmis

(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminat1 ddemesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yil1 igin 30 giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadir. Tlgili
bilanco tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01.07.2015 tarihinden itibaren 3.709,98 TL tavanina

tabidir (01.01.2015 — 3.541,37 T TL).



12

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan faydalar (devam)

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) ylikiimliliiglin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, yilikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha acik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orami gelecekte ddenecek kidem tazminati
O6demelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat:
tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmalidir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsilig
yukimliiligiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.
Misikteki finansal tablolardaki kidem tazminat: yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 30.06.2015 ve
31.12.2014 tarihleri itibariyla kullanilan baglica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

30.06.2015 31.12.2014
Iskonto orani (%) 2,27 0,77
Beklenen maas /limit artis orani 10 8
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in kullanilan oran (%) 100 100

Sonu¢ olarak, Ortakligin elemanlarmin  gelecekteki emekliliginden kaynaklanan  tahmini
yilikiimliliigine iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara
yansitilmusgtir.

Kidem Tazminati Karsihg 30.06.2015 31.12.2014
1 Ocak tarihi itibariyla bakiyeler 42.294 13.715
Cari Donem Hizmet Maliyeti 2.580 15.343
Faiz maliyeti 5.287 1.234
Aktiieryal kazang / (kayip) (10.688) 12.059
Konusu kalmayan karsilik (17.525) (57)
Toplam 21.948 42.294

Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

30.06.2015 31.12.2014
Cesitli gider kargiliklari (*) - 20.070
Toplam -- 20.070

(*) 2008 yilinda vergi dairesine beyan edilmemis BS formlarinin cezasina istinaden ayrilan karsilik
acilan davanin  Sirket lehine sonuglanmasi {izerine konusu kalmayan karsilik olarak
muhasebelestirilmistir.
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1. Karsiliklar, kosullu varhk ve borc¢lar (devami)
Teminat / Rehin / ipotekler (“TRi”)
SPK’nin Seri: V No:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
[liskin Esaslar Tebligi'nde” belirtildigi iizere, nominal degeri 101.697 TL ve gergege uygun degeri
102.162 TL (31.12.2014: Nominal degeri 102.004 TL ve ger¢ege uygun degeri 100.947 TL) tutarindaki
devlet tahvili Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 nezdinde SPK adina bloke edilmistir.

Sirket tarafindan verilen teminat rehin ve ipotek pozisyonuna iliskin tablo asagidadir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 30.06.2015 31.12.2014

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 102.162 100.947
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TR1I'lerin Toplam Tutar -- -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TR1I'lerin Toplam Tutari -- --
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar -- -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri --
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 -- --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar: -- -
Toplam 102.162 100.947

8. Taahhtler

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri
9.1. Odenmis sermaye

30.06.2015 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi 4.050.000 TL (31.12.2014: 4.050.000 TL)’dir. Pay
sahipleri ve pay oranlari agagida belirtilmistir:

30.06.2015 31.12.2014
Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Oram (%) Pay Tutar1 Pay Orani(%) Pay Tutan
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. 88,997 3.604.392,00 88,996 3.604.351,50
Marbas Menkul Degerler A.S. 11,000 445.500,00 11,000 445.500,00
Hakki Gedik 0,002 81,00 0,002 81,00
Erhan Topag (*) - -- 0,001 40,50
Mensure Banu Kavak Dural 0,000 13,50 0,000 13,50
Hasan Halim Cun 0,000 13,50 0,000 13,50
Toplam Sermaye 4.050.000 4.050.000

Sirket’in 0denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 4.050.000 adet nama yazili hisseden
olusmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami
O0denmistir.

(*) 20.04.2015 tarih ve 142 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore Erhan Topa¢ 'a ait 40,50 TL pay
tutarindaki hissenin Sirket’in ana ortagi Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.'ye devredilmesine karar
verilmistir.
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

9.2. Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Onceki donem karlarmdan kanun veya szlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %
20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

30.06.2015 31.12.2014
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 746 746
Toplam 746 746
9.3. Ge¢mis yillar karlari / (zararlar)

30.06.2015 31.12.2014
Gegmis Y1l Kar/(Zararlar) (1.805.434) (1.005.230)
Toplam (1.805.434) (1.005.230)

9.4. Tammmlanmis fayda planlari yeniden o6l¢iim kazanclari

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kazanglan igerisinde 3.680 TL (31.12.2014: (4.870) TL)
tutarinda birikmis aktiieryal kazang bulunmaktadir.
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Hasilat

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Satis gelirleri 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014  30.06.2014
Devlet tahvili repo -- -- 1.394.957 --
Hazine bonosu repo -- -- 1.358.974 --
Yatirim fonu 10.762 -- 37.961 24.408
Hisse senedi -- -- 26.365.135 22.486.031
Ozel kesim tahvil senet ve bono - - 204.678 204.678
Toplam 10.762 -- 29.361.705 22.715.117
Hizmet gelirleri
Portfdy yonetim Ucreti 55.310 29.500 46.390 24.731
Toplam 55.310 29.500 46.390 24.731
Diger Gelir / (Giderler), net
VIOP gerceklesmemis deger
artiglar1 / (azaliglari), net -- -- (178.515) (146.582)
Diger giderler (401) (401)
Toplam (401) (401) (178.515) (146.582)
Satislarin Maliyeti (-)
Devlet tahvili repo -- - (1.394.652) --
Hazine bonosu repo -- - (1.358.644) --
Yatirim fonu (10.661) -- (38.487) (25.075)
Hisse senedi -- -~ (26.351.955) (22.488.656)
Ozel kesim tahvil senet ve bono -- -- (204.203) (204.203)
Toplam (10.661) -- (29.347.941) (22.717.934)
BRUT KAR / (ZARAR) 55.010 29.099 (118.361) (124.668)
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Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 30.06.2015 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2014: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’{incii giinline kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar o6derler. Y1l i¢inde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borg¢lara da
mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dérdinci
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014

Cari donem kurumlar vergisi -- - - -
Cari donem ertelenmis vergi geliri / (gideri) (3.010) (2.307) 520 (1.296)

Toplam (3.010) (2.307) 520 (1.296)

30.06.2015 ve 30.06.2014 tarihlerinde sona eren alti aylik hesap donemlerine ait donem kart
olusmadigindan kurumlar vergisi hesaplanmamustir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Vergi oran1 30.06.2015 tarihi itibariyle %20’dir (30.06.2014: %20).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)
Ertelenen Vergi

Gegici Farklar Varhklan /(Yiikiimliiliikleri)

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Ertelenen vergi varhklar:
Izin karsilig1 -- 6.288 -- 1.258
Kidem tazminat1 karsilig 21.948 42.294 4.390 8.459
Faiz gideri 19 - 4 -
Toplam 21.967 48.582 4.394 9.717
Ertelenen vergi yukamlalukleri
Faiz geliri - (872) - (175)
Toplam -- (872) -- (175)
4.394 9.542
Ertelenen vergi hareket tablosu agagida belirtilmistir:
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.12.2014
Donem Basi 9.542 4.052
Cari donem ertelenmis vergi (3.010) 3.078
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsaml1 gelir (2.138) 2.412
Donem Sonu 4.394 9.542
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12 Mliskili taraf aciklamalar

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5) 30.06.2015 31.12.2014
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi G-20 Ulkeleri Yabanci

Menkul Kiymetler Fonu 542 450
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi

Hisse Senedi Fonu (HSYF) 817 864
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 5.478 5.031
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi

Kiiciik ve Orta Olgekli Sirketler Hisse Senedi Fonu (HSYF) 2.005 1.412
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Verim Odakli A Tipi Degisken Fonu 646 395
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu 1.291 1.225
Toplam 10.779 9.377
Iliskili taraflardan diger alacaklar 30.06.2015 31.12.2014
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. 26.612 -
Toplam 26.612 --
b) iliskili taraflara borgclar:
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
¢) Iliskili taraflara odenen giderler:

' 01.01.- 01.01.-
Iligkili taraflara 6denen giderler: 30.06.2015 30.06.2014
Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri -- 20.522
Toplam -- 20.522
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mliskili taraf aciklamalar1 (devam)

d) iliskili taraflardan alinan gelirler:

01.01.- 01.01.-
30.06.2015 30.06.2014

Gedik Yatirim Ortakligi A.S. - 2.500
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. — Fon y6netim Ucretleri 55.310 44.146
Toplam 55.310 46.646

e) Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler toplami

30.06.2015 tarihinde son eren hesap dénemi igerisinde genel miidiir ve genel miidiir yardimcilart gibi

ist diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 65.878 TL’dir
(01.01.-30.06.2014: 34.958 TL).
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz oram riski, likidite riski, kur riski ve

kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldigi
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Sermaye yénetimi

Sirket yOnetimi sermaye yonetiminde sermaye piyasalarinin gelismesine yardimer olmak ve
yatinmeilarinin  risk profillerine ve karsilagtirma Olgiitlerine gore yeni segenekler sunmak ve
hissedarlarina fayda saglamay1 ve bu sekilde en uygun sermaye yapisini korumay1 amaglamaktadir.

Sirket, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ve Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) 28. Maddesi kapsaminda ve Yatirim
Kuruluglarinin  Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig (111-39.1) kapsaminda sermaye
yeterliligini takip etmektedir. Tebligin yiirtirliliikk tarihi 01.07.2014 olarak belirlenmistir. Yapilan
diizenlemeler ile yonetilen portfoy biiyiikliikklerine gore 6zsermaye yiikiimliiliikleri belirlenmis olup
portfoy yonetim sgirketlerinin Ozsermaye tutarlar1 esas alinarak sunabilecekleri yan hizmetler
belirlenmistir.

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1)
Madde 28 kapsaminda Sirketin asgari 6denmis sermaye tutar1 2.000.000 TL’den az olamaz. Sirket, SPK
Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (111- 55.1) Madde 28
kapsaminda asgari Ozsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iligkin olarak
hazirlanan tablolar1 gerekli siireler igerisinde SPK’ya gondermektedir. Sirket 30.06.2015 tarihi
itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
13.1 Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir girketin fonlama ihtiyaglarim karsilayamama riskidir. Likidite riski gilivenilir kredi
kuruluglariin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve c¢ikislarinin dengelenmesiyle
diisiiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiligi
bulunmamaktadir. 30.06.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite ylikiimliligii asagidaki
gibidir.

30.06.2015
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme cikislar  3aydan  3-12ay 1-5yi1l 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 7.860 7.860 7.860 - -- -
Diger borglar 46.846 46.846 46.846 - - -
Toplam 54.706 54.706 54.706 -- -- --
31.12.2014
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme cakislar 3aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 19.627 19.627 19.627 - - --
Diger borglar 38.458 38.458 38.458 -- -- --

Toplam 58.085 58.085 58.085 -- -- --
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

13.2 Kredi riski

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan ve para piyasasindan olan alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gecmis
tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir. Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

30.06.2015

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

31.12.2014

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi i¢ aydan
Para kisa olan kamu
piyasasindan  kesimi ve 6zel  Finansal
Iligkili taraf ~ Diger taraf  Iligkili taraf  Diger taraf Banka alacaklar  sektor tahvilleri  Yatirimlar
10.779 468 26.612 - 66.877 1.693.741 - 222.027
10.779 468 26.612 - 66.877 1.693.741 - 222.027
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi U¢
aydan kisa olan
Para kamu kesimi ve
piyasasindan  Ozel sektor Finansal
Iligkili taraf ~ Diger taraf  Iligkili taraf  Diger taraf Banka alacaklar tahvilleri Yatirimlar
9.377 549 - - 1.142.097 903.355 4944  221.685
9.377 549 - - 1.142.097 903.355 4944  221.685
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
13.3 Fiyat riski
Sirket’in, 30.06.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyle portfoyiinde hisse senedi bulunmadigindan hisse

senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

13.4 Piyasa riski aciklamalari

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliliklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.

Doviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket’in 30.06.2015
ve 31.12.2014 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
Faiz Pozisyonu Riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay1
faiz oram riskine maruz kalmaktadir. 30.06. 2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken

faiz bilesenine sahip finansal araglar1 bulunmamaktadir.

30.06. 2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibartyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal araglar
asagida gosterilmistir:

Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varhklar

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

TL TL Faiz oram % Faiz oram1 %

Bankalardaki vadeli mevduat 66.877 1.142.097 %9,41 % 10,10-11,55
Para piyasasindan alacaklar 1.693.741 903.355 % 12,00 - 12,20 % 10,50

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portféy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
caligmaktadir. Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya
caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim
araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gercege uygun deger

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yukimlullklerin gercege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar

kullanilmastar:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Ulzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi distinulerek defter degerlerine yaklastigi ongorilmektedir.

Finansal yukimlilikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yukumlullklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastig:

varsayilmaktadir.

30.06.2015

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Ticari alacaklar

Finansal yukumldlukler
Ticari borglar
Diger finansal yiikiimliilikler

31.12.2014

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Ticari alacaklar

Finansal yukumldlukler
Ticari borglar
Diger finansal yuktmltlukler

Defter degeri

1.760.618

222.027
11.247

7.860

Defter degeri

2.050.396

215.895
9.926

19.627

Gercege uygun
degeri

1.760.618

222.027
11.247

7.860

Gercege uygun
degeri

2.050.396

221.685
9.926

19.627
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araglar:n gergege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve ytkumlulikler, birbirinin ayn: varlik ve yuktmlalikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumluliikler, ilgili varlik ya da yukimlGlugin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uciinci seviye: Finansal varlik ve yiikimliiliikler, varhik ya da yukimluligiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

30.06.2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar

- Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 101.697 -- -- 101.697
- Yatirim fonlari 119.865 -- - 119.865
31.12.2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

- Kamu kesimi tahvil ve bonolari 102.004 - -- 102.004
- Yatirim fonlar1 120.738 -- -- 120.738

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar

03.07.2015 tarih ve 2015/17 sayili SPK biilteninde belirtildigi tizere Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’nin kurucusu oldugu 6 adet yatinm fonunun Gedik Portfoy Yonetimi A.S.” ne devri uygun
bulunmustur. Rapor tarihi itibariyle tescil tamamlanmamustir.

23.06.2015 tarih ve 152 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore Sirket’in 10.000.000 TL kayith sermaye
tavani igerisinde 4.050.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 5.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 950.000
TL’nin tamaminin hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan
sermaye 20.07.2015 tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak 6denmis olup, heniiz tescil islemi
gerceklesmemistir.
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